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Dochody funduszy inwestycyjnych opodatkowane od 2017 r. | 11.2016

Szanowni Panstwo,

31 pazdziernika 2016 r. do Sejmu wniesiony zostat projekt ustawy wprowadzajacy
opodatkowanie podatkiem dochodowym funduszy inwestycyjnych zamknietych oraz
w znacznym zakresie takze funduszy inwestycyjnych otwartych podatkiem w wysokosci
19% od 1 stycznia 2017 r.

Zasady opodatkowania funduszy inwestycyjnych

W chwili obecnej fundusze inwestycyjne, zardwno zamkniete jak i otwarte, korzystajg

z catkowitego zwolnienia swoich dochodéw z opodatkowania podatkiem dochodowym.
Dotyczy to zaréwno dochodéw z tytutu inwestycji kapitatowych, odsetek, dywidend, jak
rowniez dochoddéw z nieruchomosci, a takze dziatalnosci operacyjnej prowadzonej pod
funduszem w formie spétek osobowych (w przypadku odpowiedniej strukturyzacii).

Powyzsze zasady zgodne sg z praktykg miedzynarodowg — fundusze inwestycyjne sg zwolnione
z opodatkowania podatkiem dochodowym w wiekszosci jurysdykcji podatkowych na swiecie.

W praktyce pozwalato to odroczy¢ faktyczne opodatkowanie dochoddéw osigganych w ramach
struktury funduszy inwestycyjnych do momentu ich wyptaty do uczestnikéw funduszu

(a w przypadku odpowiedniej strukturyzacji nawet pozwoli¢ na catkowity brak opodatkowania
tych dochodow).

Planowane zmiany

Powyzsze zasady majg ulec diametralnej zmianie od 1 stycznia 2017 r.

Zgodnie z zaproponowanym projektem ustawy:

=  wszelkie dochody funduszy inwestycyjnych zamknietych podlegad beda
opodatkowaniu podatkiem dochodowym w wysokosci 19%;

=  w przypadku funduszy inwestycyjnych otwartych zwolnione z opodatkowania bedg
wytgcznie dochody z tytutu ,,inwestycji kapitatowych”, takie jak odsetki, dywidendy,
dochody z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, etc. — opodatkowaniu podlegac
beda np. dochody z nieruchomosci oraz z tytutu dziatalnosci operacyjnej
prowadzonej przez spé6tki osobowe tych funduszy.

W rezultacie, w wielu przypadkach opodatkowanie dochoddw osigganych w strukturze
funduszy inwestycyjnych bedzie takie samo, jak w przypadku spétek kapitatowych — brak
bedzie korzysci ptyngcych ze stosowania struktury funduszy inwestycyjnych.



Jakie dziatania trzeba podj3c¢?

= wskazana jest szczegétowa analiza planowanych operacji i transakcji dokonywanych
w ramach funduszy inwestycyjnych celem okreslenia, czy jest mozliwe utrzymanie
zwolnienia tych dochodéw w ramach rezimu funduszy inwestycyjnych;

=  w przypadku oceny, iz dochody danego funduszu bedg podlega¢ opodatkowaniu
podatkiem dochodowym rozwazenie restrukturyzacji majgcej na celu przeniesienie
aktywodw tych funduszy do uczestnikow (inwestorow) w catosci lub w tej czesci, ktéra
skutkowac¢ bedzie opodatkowaniem dochodéw w ramach funduszu.

Jestesmy gotowi aktywnie wspiera¢ Panstwa w powyzszych dziataniach wykorzystujac swojg
wiedze i doswiadczenie w doradztwie transakcyjnym oraz w postepowaniach podatkowych.
Zachecamy Panstwa do kontaktu z nami.

Z powazaniem,
Eksperci Praktyki Podatkowej
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