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Co z zaliczkami na poczet dywidendy
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Spotki z ograniczong odpowiedzialnoscia stoja przed decyzja o przeznaczeniu na corocznych
zgromadzeniach osiagnietych zyskow lub pokrycia poniesionych strat.

Zbliza sie okres przygotowania i w konsekwencji zatwierdzenia sprawozdan finansowych spotek z
ograniczong odpowiedzialnoscia. Czes¢ spotek wyptacita swoim udziatowcom, w minionym roku
obrotowym, zaliczki na poczet dywidendy.

Dlatego tez warto przyblizycC te instytucje i zwrdci¢ uwage zarzadom i wspolnikom spotek na
aspekty prawne, ktore wiaza sie z prawidtowa wyptata zaliczek na poczet przewidywanej
dywidendy.

Zaliczka na poczet dywidendy, uregulowana w art. 194 kodeksu spotek handlowych oraz art. 195
k.s.h., to jedno z narzedzi prawnych stuzacych do wyptaty srodkow z majatku spotki z
ograniczong odpowiedzialnoscig na rzecz wspolnikow z tytutu ich uczestnictwa w spotce. Przepisy
k.s.h. okreslaja zaréwno kiedy wyptata zaliczki jest mozliwa, jak i sposob wyliczenia jej
maksymalnej wysokosci.

O mozliwosci wyptaty zaliczki przesadza zawarte w umowie spotki upowaznienie do jej wyptaty
udzielone zarzadowi przez wspolnikow spotki. Ponadto spotka powinna osiagnac zysk w roku
obrotowym poprzedzajacym rok, w ktorym ma by¢ wyptacona zaliczka, ktory nastepnie zostat
wykazany w sporzadzonym i zatwierdzonym sprawozdaniu finansowym.

Do potowy zysku

Przepisy stanowia, ze wysokos¢ zaliczki nie moze przekracza¢ potowy zysku osiagnietego przez
spotke od konca poprzedniego roku obrotowego, powiekszonego o kwoty przeniesione wczesniej
na kapitat rezerwowy z osiggnietych zyskow, ktorymi w celu wyptaty zaliczki moze dysponowac
zarzad spotki. Uzyskang w ten sposob sume pomniejsza sie o niepokryte straty i udziaty wtasne
spotki.

Majac to na uwadze, nalezy stwierdzic, ze przepisy zezwalaja na wyptate zaliczki na poczet
dywidendy - wytacznie - kosztem biezacych zyskow wypracowanych przez spotke i srodkow
pochodzacych z zyskow z lat ubiegtych.

Ponadto na decyzje zarzadu o wyptacie zaliczki na poczet dywidendy powinna mie¢ wptyw
biezaca sytuacji finansowa spotki. Zarzad powinien mie¢ podstawy, aby sadzi¢, ze wspolnicy
spotki beda mieli przestanki do wyptaty dywidendy (ekspektatywa prawa do dywidendy).

Decyzja o wyptacie, zgodnie z art. 208 § 3 k.s.h., powinna - jako przekraczajaca zwykty zarzad
zostac¢ podjeta uchwatg tego organu.

Te wymogi stanowig ustawowe minimum, jakie powinno zostac¢ spetnione do prawidtowej wyptaty
zaliczki na poczet dywidendy.

Warunek wyptaty



W doktrynie prawa handlowego sporna jest kwestia dopuszczalnosci wyptaty zaliczki, gdy sytuacja
finansowa spotki nie wykazuje zysku biezacego w roku, w ktorym zaliczka ma zosta¢ wyptacona.

Naszym zdaniem zysk zgromadzony od konca poprzedniego roku obrotowego powieksza kwote,
ktora zarzad mozne rozdysponowac tytutem zaliczki na poczet dywidendy. Analogicznie
niepokryte straty oraz udziaty wtasne moga te kwoty odpowiednio obnizyc.

Ustawodawca, odwotujac sie do pojecia biezacego zysku, umieszcza go w kontekscie wysokosci
zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy. Tym samym zarzad jest uprawniony do wyptaty
wspolnikom zaliczki, nawet gdy sytuacja finansowa spotki wskazuje biezaca strate (strate
bilansowa). Niemniej podkresli¢ trzeba, ze w spotce musza faktycznie znajdowac sie
wystarczajace na to srodki pochodzace wytacznie z zysku.

Zasygnalizowania wymaga fakt istnienia w doktrynie pogladéw przeciwnych. Za ich stusznoscig ma
przemawiac fakt, iz ponoszenie przez spotke strat w biezacym roku nie daje podstaw do
prognozowania zysku na koniec roku obrotowego i tym samym uniemozliwia wyptate dywidendy w
nastepnym roku obrotowym, a wiec uniemozliwia wyptaty zaliczki w roku biezagcym.

W naszej opinii, poza szeregiem innych warunkow, w przypadku wyptaty zaliczki na poczet
dywidendy, jak i samej dywidendy, odpowiednio biezacy zysk, jak i zysk osiagniety w biezacym
roku obrotowym, warunkuja odpowiednio wysokos¢ maksymalnej zaliczki na poczet dywidendy
oraz wysokos$¢ maksymalnej przewidywanej dywidendy, natomiast nie przesadza o jej
dopuszczalnosci jako takiej.

Ewentualne roszczenie

Regulacja dotyczaca zwrotu dokonanych wyptat przez wspélnika, ze wzgledu na kapitatowo-
osobowy charakter spotki z 0.0., jest bardziej restrykcyjna anizeli tozsama regulacja dotyczaca
zwrotu otrzymanych wyptat przez akcjonariusza spotki akcyjnej.

A mianowicie, zgodnie z art. 198 k.s.h., wspolnik, ktory otrzymat nienalezng (bezprawna) wyptate
srodkow ze spotki - inaczej niz w przypadku spotki akcyjnej - zobowiazany jest do jej zwrotu -
niezaleznie od istnienia dobrej wiary przy otrzymaniu zaliczki.

Cztonkowie zarzadu, ktorzy ponosza odpowiedzialnos¢ za nienalezng wyptate, odpowiadaja za jej
zwrot solidarnie ze wspolnikiem, analogicznie do cztonkow zarzadu lub rady nadzorczej w
przypadku spotki akcyjnej.

To nie powinno budzi¢ watpliwosci, niemniej pojawia sie pytanie, jak oceni¢ konsekwencje
wyptaty zaliczki, jezeli nastepnie zgromadzenie wspolnikow powzieto uchwate o nieprzyznaniu
wspolnikom dywidendy.

Jezeli wyptata zaliczki nastgpita zgodnie z k.s.h., to wedtug nas nie moze zostac¢ uznana za
bezprawna, takze w przypadku nieprzyznania dywidendy wspolnikom spotki przez zwyczajne
zgromadzenie wspolnikow. Bezprawnos¢ natomiast jest podstawa do zadania zwrotu wyptaty.

Zarzad spotki nie jest odpowiedzialny solidarnie ze wspoélnikiem spotki za zwrot pobranych
zaliczek, gdyz przestanka bezprawnosci nie istniata i nie istnieje. Nie znajda tu zastosowania
przepisy o bezpodstawnym wzbogaceniu (art. 405 k.c.). Nie mozna rowniez mowic¢ o jakoby
nastepczej nieprawidtowosci wyptaty zaliczki w wyniku ,,odpadniecia” podstawy prawnej, tj.
braku podjecia uchwaty o wyptacie dywidendy, a w konsekwencji pozostawienia zysku w spotce.



Podstawa do prawidtowej wyptaty zaliczek jest m.in. osiaggniecie zysku za poprzedni rok
obrotowy, faktyczne posiadanie srodkow finansowych do wyptaty zaliczek oraz ekspektatywa
wyptaty dywidendy. Natomiast, w naszej opinii, taka podstawa nie jest wykazanie biezacego
zysku oraz uchwalenie wyptaty dywidendy w nastepnym roku obrotowym przez zwyczajne
zgromadzenie wspolnikow.

Nalezy pamietac, ze dywidenda nie jest zyskiem za ostatni rok obrotowy, ale kwota przeznaczong
do wyptaty wspolnikowi spotki, ktora mogta by¢ gromadzona przez wiele lat obrotowych. W
konsekwencji biezace straty ponoszone przez spotke czy tez brak dywidendy w przypadku, w
ktorym spotka dysponuje wystarczajacymi srodkami na kapitale rezerwowym do ich wyptaty, nie
moga bezwzglednie decydowac o prawidtowosci wyptaconych zaliczek.
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