Dwa miliony oszczednosci
dzicki wspotpracy

Nawet bardzo $wiadomi swoich majatkow i wykorzystujacy mechanizmy planowania podatkowego klienci sa zdumieni,

jak wiele mozliwo$ci owocujacych wymiernymi oszczednosciami otwiera wspotpraca banku i kancelarii prawnej.

Tak byto w przypadku pana Pawta, klienta Noble Banku

% an Pawel zostal klientem Noble
& Banku z polecenia swojego wspdl-
nika.

| - Poznalem go na lunchu u jed-

nego ze wspdlnikéw firmy deweloperskiej,
dla ktérej w trudnych dla tej branzy czasach
finalizowali$my formalnosci do wyplaty
kredytu inwestycyjnego. Zasiadanie w ra-
dzie nadzorczej tej spétki bylo jedng z wie-
lu aktywnosci biznesowych pana Pawla
- méwi Robert Jas, senior
private bankier Noble
Banku z Gdanska.

Pan Pawel uwaznie
wystuchat bankiera, kt6-
ry ogdlnie zarysowal mu

ROBERT JAS

oferte banku, po czym
uméwil si¢ na indywi-
dualne spotkanie. Odby-
o si¢ w sierpniu 2011

roku, gdy eskalowat kry-
zys grecki. W tym czasie
pan Pawel, podobnie jak
wiekszos§¢ inwestoréw, byt zainteresowa-
ny przede wszystkim bezpieczefistwem
kapitatu.

- Na poczatku uruchomilismy depozyt
na 400 tys. ztotych, ale wystarczylo kil-
ka kolejnych spotkan, by rozpoczaé po-
wazng wspétprace portfelowa, kilkuna-
stokrotnie zwigkszajac sume ulokowanych
aktywéw. Od tego czasu widzimy sie co
najmniej raz w miesigcu, aby podsumowaé
stan zainwestowanych aktywéw, i rozwi-
jamy wspétprace o kolejne rozwigzania
w ramach Private Bankingu Noble Banku
- méwi Robert Jas.

W doradztwie w zarzadzaniu majatkiem
Pawta, jak w wielu innych sprawach, klu-
czowa okazala si¢ relacja i poznanie szerszych
planéw prywatnych i biznesowych klien-

SENIOR PRIVATE BANKIER
NOBLE BANKU:

Klient miat kilka spotek
komandytowo-akcyjnych

| wFIZ.W ramach Wealth

| Guard dokonano

| restrukturyzadji, ktorej
efektem byty oszczednosci
podatkowe rzedu 2 min zt.

ta - mozliwe tylko w przypadku dtuzszej,

opartej na zaufaniu znajomosci. Okazja do
rozméw byly m.in. spotkania z cyklu Pri-
vate Banking po Godzinach, organizowa-
ne przez Noble Bank, ale réwniez wspdl-
na pasja - Narciarstwo.

- Podczas jednego z narciarskich wy-
jazdéw do Wioch, organizowanych przy
asyscie Noble Concierge, w trakcie szcze-

rej rozmowy po ciezkim dniu na stoku
dowiedzialem sie, ze jedna z przestanek,
ktére zdecydowaty o intensyfikacji wspél-
pracy ze mng, bylo szersze spojrzenie na
finanse i dbalo$¢ o zabezpieczenie praw-
nopodatkowe portfela - wspomina bankier.

Od tego momentu wsp6tpraca pana
Pawta z bankiem nabrata zupelnie innych
barw i wymiaru. Rozmowy o finansach
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firmowych zaowocowaty przedstawieniem
oferty z zakresu korpo private bankingu
- na poczatek zrefinansowano istniejace
linie kredytowe w dwdch spétkach klien-
ta. Wszystko jednak zmierzato w strone
priorytetu klienta, jakim byto planowanie
podatkowe, poczawszy od konstrukcji
portfeli inwestycyjnych zbudowanych
W oparciu o rozwigzania efektywne po-
datkowo. Pan Pawet miat kilka spétek ko-
mandytowo-akcyjnych w ramach Fundu-
szu Inwestycyjnego Zamknietego, do
ktdrego za cze$¢ zyskéw nabywat réwniez
obligacje korporacyjne. Doskonale wiedziat,
ze FIZ to regulowany i transparentny pod-
miot, ktéry daje mozliwos¢ korzystnej
akumulacji kapitatu poprzez reinwestycje
zysku brutto (tj. bez pomniejszania o po-
datek dochodowy). To alternatywa dla
zagranicznych konstrukdji, ktére z powo-
du zmian uméw m.in. z Cyprem o unika-
niu podwdjnego opodatkowania, a takze
w zwigzku z planowanym wprowadzeniem
tzw. podatku wyréwnawczego od docho-
déw spétek zagranicznych stajg si¢ coraz
mniej atrakcyjne.

- Pan Pawel, jak wielu moich inwe-
storéw, w dziatalnosci korzystat ze spét-
ek komandytowo-akcyjnych, ktére zgod-
nie z ogdlng interpretacjg ministra finan-
séw przewidywaly jednokrotne opodat-
kowanie akcjonariusza, odroczone az do
momentu wyplaty srodkéw w formie
dywidendy. W konsekwencji, z wyko-
rzystaniem FIZ-u, dochdd spétki nie byt
opodatkowany ani na poziomie SKA, ani
na poziomie funduszu. Sledzac regular-
nie zmiany w ustawodawstwie dotycza-
cym spétek, dowiedziatem sie o projekcie
zmian w ustawie o podatku dochodowym,
majacych wejsé w zycie od 2014 r. i za-
ktadajacych zmiang zasad opodatkowania
sp6tki komandytowo-akcyjnej oraz spét-
ki komandytowej. To problem dla wielu
klientéw bankowosci prywatnej - ubo-
lewa Robert Jas.

Wedtug propozycji resortu finanséw,
opodatkowanie SKA bedzie naliczane od
zysku wypracowanego przez spétke i od
wyplaty Srodkéw ze spétki do komple-
mentariusza i akcjonariuszy, co de facto
oznacza podwdjny podatek i sprawi,
ze konstrukgje te przestang by¢ atrakcyjne.

- Znajac strukture planowania podat-
kowego pana Pawla, nie czekalem na

ANALIZA PORTFELA TO PODSTAWA SUKCESU

Inwestorom prowadzacym
dziatalnos¢ w formie SKA moga
grozic istotne straty finansowe
w zwigzku z planowanym
opodatkowaniem zyskow SKA

z poczatkiem 2014 roku. Tres¢
ostatecznie uchwalonej ustawy
jest znacznie surowsza, niz
przewidywano. Efektywnie
opodatkowane beda nie tylko
zyski z dziatalnosci osiagniete od
poczatku 2014 roku, ale takze wszelkie
wyplaty z SKA lub jej nastepcow prawnych.
W rezultacie, w przypadku braku

Grzegorz
Sprawka
Tax Manager
kancelaria DZP

odpowiedniego planowania
podatkowego, opodatkowaniu
efektywnie beda podlegac takze
zyski skumulowane w SKA

w ubiegtych latach. Planowanie
takie jest mozliwe i moze
obejmowac wykorzystanie
polskich spotek kapitatowych

i osobowych, przeszacowanie
wartosci aktywow dla celow
podatkowych, wykorzystanie
zagranicznych jurysdykgji. Niemniej zmiany
dotyczace SKA nie beda jedynymi, ktore
obecnie s rozwazane.To wymaga uwagi.

termin kolejnego spotkania w ramach
podsumowania aktywow, zorganizowatem
spotkanie w Noble Banku. Klient zapytat
mnie, czy jestesmy w stanie wypracowac
jakie$ nowe sensowne rozwiazanie. Dzie-
ki nawigzaniu przez bank wspétpracy
z partnerska kancelarig prawng i wdro-
zonemu wspdlnie pakietowi ustug Wealth
Guard, moglem zaoferowac skorzystanie
z kompetencji kancelarii DZP Domariski
Zakrzewski Palinka, ktéra wezesniej sku-
tecznie pomogta jednemu z moich inwe-
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Tmie: (2 = Pawel
Wik i e 52 lat

Stan cywilny: _ Zonaty
Dzieci: syn 24 lata,

corka 26 lat, oboje wdrazani
do pracy w spotkach pana Pawta

storéw w przeprowadzeniu sukcesji biz-
nesu - ttumaczy private bankier.

Podczas spotkania z przedstawicielami
kancelarii obecni byli réwniez pracowni-
cy dziatu prawnego i ksiggowego firmy
pana Pawta. Nie kryli zaskoczenia zmystem
koncepcyjnym DZP i rozwigzaniami,
ktére im przedstawiono. Po analizie do-
kumentéw okazalo sie, ze w czedci spét-
ek poza FIZ stosowane jest planowanie
podatkowe w formie pozyczek od wspdl-
nikéw poprzez umarzanie czesci udzialéw.
Powodowalo to, ze po stronie spétek po-
wstawaty zobowigzania, ktére po konwer-
sji na pozyczke sprawiaty, iz nie wystepo-
walo podwéjne opodatkowanie (odsetki
od pozyczki na poziomie firmy zostawaty
uznawane za koszty). Bylo to rozwigzanie
skuteczne, jednak ekspert podatkowy z DZP
poinformowal klienta, ze Ministerstwo
Finanséw zamierza pochyli¢ si¢ réwniez
nad tzw. cienkg kapitalizacjg, co w nastep-
nych latach przekresli zasadno$¢ i optacal-
nos¢ stosowania wspomnianej konstrukcji.

- Kancelaria DZP przeprowadzita
analize prawng i podatkows wszystkich
spélek i znalazla wiele dodatkowych
mozliwosci wdrozenia planowania po-
datkowego, ktérego konstrukeje eksper-
ci zaproponowali w memorandum z opcja-
mi wyboru. Pan Pawel zdecydowat sie
na wdrozenie rewizji polityki w zakresie
cen transferowych, przeprowadzenie re-
strukturyzacji z wykorzystaniem spélek
osobowych i przeszacowanie aktywéw,
co dato mu prawie 2 mln zlotych oszczed-
nosci podatkowych rocznie - méwi pri-
vate bankier. ® 4



